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1. INTRODUGAO

Esta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens tem como objetivo formalizar a metodologia e os
critérios utilizados pela ONYX EQUITY MANAGEMENT GESTORA DE INVESTIMENTOS
LTDA. (“ONYX") na alocagdo de ordens no ambito da gestdo dos classe de fundos de
investimento sob gestdo da ONYX (“Classes”), garantindo, assim, precisdo e, sobretudo,

imparcialidade a tal processo.

O estabelecimento desta Politica busca controlar uma alocagéo justa de ordens entre as carteiras
geridas por uma mesma gestora, visando a garantir que as ordens de compras e vendas de
ativos financeiros emitidas em nome de tais carteiras sejam registradas e alocadas de maneira
justa entre elas, por meio de grupamento das ordens, proporcionando dessa forma tratamento
equanime e igualitario entre as carteiras e, em ultima instancia, entre os investidores que
possuam recursos geridos por uma gestora, notadamente se as Classes apresentarem a mesma

estratégia de investimento.

A observancia desta Politica traz beneficios a todos os clientes, tendo em vista que assegura
que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente decorram tdo somente do
exercicio dos atos inerentes a gestao, e ndo de manipulagédo e/ou equivocos de procedimentos
operacionais nao relacionados as decisdes de investimento. A ONYX, no cumprimento de seu
dever fiduciario, preza pelo cumprimento estrito de suas obrigagdes para com seus clientes e

sempre empregara seus melhores esforgos para atingir tal finalidade.

Importante ressaltar que a presente Politica foi construida em linha com as atividades da
ONYX, a qual realiza a gestdo de classes de fundos de investimento financeiros,
constituido nos termos do Anexo | da Resolugdao CVM 175 e de fundos de investimento no
exterior, sendo que atualmente possui dois fundos sob gestao no Brasil, ambos com
publico alvo restrito destinado exclusivamente aos sécios e funcionarios da ONYX, cuja
principal estratégia de investimento é investir, preponderantemente, em agdes listadas

nas principais bolsas de valores da América Latina.

Toda a documentagdo relativa ao controle e monitoramento do rateio das Ordens sera
armazenada por, no minimo, 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao expressa
da CVM.

2. REVISAO E ADERENCIA

Anualmente, o Diretor de Compliance e o Diretor de Investimento, em conjunto, deverao: (i)

revistar esta Politica, levando-se em consideragdo mudangas regulatérias e eventuais



deficiéncias encontradas; e (ii) realizar testes de aderéncial/eficacia das métricas e

procedimentos aqui previstos.

3. BASE LEGAL

(i) Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM

217);
(i) Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucéo

CVM 175”) e seus Anexos Normativos;
(iii) Codigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(“Anbima”) de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros (“Codigo de AGRT”);

(iv) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar 1l (“Regras e Procedimentos do Cdédigo de
AGRT"); e

(v) Demais manifestagbes e oficios orientadores dos érgéos reguladores e autorregulados

aplicaveis as atividades da ONYX.

3.1. Interpretacdo e Aplicacdo

Para fins de interpretacao dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente
disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o significado atribuido
na Resolugao CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes e Subclasses, se
houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver,
observado o disposto na Resolugdo CVM 175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os

Fundos ainda ndo adaptados a Resolugdo CVM 175.

As disposigbes da Politica sdo aplicaveis aos Fundos constituidos apos o inicio da vigéncia da
Resolugao CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a esta data que ja tenham sido
adaptados as regras da referida Resolucdo. Com relacdo aos Fundos constituidos antes da
entrada em vigor da Resolu¢cdo CVM 175, a ONYX e os Fundos permanecerdo observando as
regras da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 555”), e de outras instru¢des aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob gestéo,
especialmente, no que diz respeito as responsabilidades e atribuicbes da ONYX, enquanto
gestora da carteira dos Fundos, até a data em que tais Fundos estejam adaptados as disposi¢oes
da Resolugédo CVM 175.

4. APLICABILIDADE

Esta Politica devera ser observada pelos sécios, administradores, funcionarios e todos que, de

alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da ONYX (“Colaboradores” ou



“Colaborador”), especialmente aqueles envolvidos nas atividades atinentes a aloca¢ao dos ativos

negociados para as carteiras sob gestdo da ONYX.

5. RESPONSABILIDADES E OBRIGAGOES

A Area de Compliance formada pelo diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos da ONYX (“Diretor de Compliance”) e pelos demais

Colaboradores que auxiliam nas atividades de compliance da ONYX é a responsavel pela
atualizacao das informagdes necessarias para a manutenc¢ao dos controles relativos aos critérios
preestabelecidos nesta Politica, sendo a Area de Investimentos a principal responsavel pelo

cumprimento da presente Politica.

A Area de Investimentos, sob a responsabilidade do Diretor de Investimentos, devera fazer o
controle e monitoramento continuo, por meio de planilhas proprietarias em Excel, das Ordens e

das Classes objeto de rateio.

6. LANCAMENTO DE ORDENS

No ambito da atuagdo da ONYX, esta podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de
valores mobiliarios (“Intermediarios”) que negocie ou registre determinada operagéo envolvendo
determinado valor mobiliario e relacionado a uma Classe (conta individual), observadas as
respectivas condicbes que venham a ser especificadas pela ONYX (“Ordem(ns)”). A ONYX néo

utiliza uma conta master para as Classes sob gestao.

No momento de introdugéo das Ordens, o Diretor de Investimentos é o responsavel pela revisdo
preliminar para determinar se o frade foi realizado seguindo as suas orientagdes, em linha com

as informacdes extraidas do sistema Fund Control.

As Ordens de compra ou venda de agdes langadas pela ONYX séo feitas através do sistema
EMSX da Bloomberg. Ademais, no momento do langamento o sistema encaminha um e-mail ao
grupo de operagdes (que inclui o Diretor de Investimentos) com os dados da ordem langada,
sendo certo que o Diretor de Compliance também recebe cépia do e-mail contendo as ordens

langadas.
7. RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
A selecao dos ativos para as Classes sob gestdo da ONYX n&o podera se contrapor ao dever

fiduciario de obter maior rentabilidade para os clientes a eventuais vantagens que possam ser

oferecidas para a ONYX. No momento do rateio dos ativos entre as diversas carteiras, tal divisao



devera ocorrer de forma equanime, proporcional e sem beneficiar alguns clientes em detrimento

de outros.

A melhor execugéo de uma Ordem sera determinada, como regra, no contexto de uma transagao
especifica ou, com relagdo as obrigagdes gerais, na execu¢do do Diretor de Investimentos
referente aos ativos da carteira das Classes. Os elementos que definem a melhor execugéo
incluem: (i) melhor prego (o melhor prego é considerado como o prego mais alto que uma carteira
pode vender um valor mobiliario € o0 menor prego que uma carteira pode comprar um valor
mobiliario); (ii) timing da execucao; (iii) a qualidade da pesquisa fornecida; (iv) a receptividade da

corretora a ONYX; e (v) e os recursos financeiros da corretora.

Relativamente aos precos praticados, as operagcbes devem ser realizadas em mercado
organizado, dentro dos parametros de prego praticados pelo mercado, quais sejam, prego dentro
da taxa de oferta de compra e venda por corretoras de valores, precgo divulgado por fontes oficiais
(ANBIMA, por exemplo), ou prego definido pelo administrador fiduciario, conforme metodologia

de precificagéo de ativos propria.

Nesse sentido, apds a escolha dos ativos, o Diretor de Investimentos deve verificar no sistema
Fund Control os pardmetros para a alocagao do ativo em cada um dos veiculos, e assim, em
seqguida, realizar a Ordem individualmente em nome de cada veiculo através do EMSX da

Bloomberg.

Desta forma, o rateio adotado pela ONYX é realizado previamente a colocagdo da Ordem, em
linha com a divisédo indicada pelo sistema Fund Control. A corretora, por sua vez, executa as
Ordens de forma idéntica para os veiculos aplicando 0 mesmo prego médio.

Ainda, a ONYX nao possui e ndo pretende celebrar quaisquer acordos de Soft Dollars.

Caso a ONYX tenha que alterar a relagédo das Classes definidas para participar do rateio, devera

manter registro e justificativa desta alteracao.

e Critérios por Tipo de Ativo

(i) Acbes: As acdes que comporao o portfélio dos clientes e das Classes sao escolhidas
pelo Diretor de Investimentos. A estratégia de propor¢cdo de alocacdo € definida com
antecedéncia. O Diretor de Investimentos determina o tamanho das alocagdes em agdes
com base em dois critérios principais: (a) de acordo com anadlises fundamentalistas e
econOmicas, sempre considerando o prego corrente das agodes; e (b) estratégia e perfil

de cada um dos clientes.



(i) Cotas de Classes: As Classes que vierem a investir preponderantemente em outras

classes de investimento s&o geridas conforme suas politicas especificas. As ordens de
compra e venda de classes sao realizadas com relagao a cada um deles. As operagdes
sao especificadas por classe e/ou carteira em vista de seu perfil de aquisi¢ao,

cronograma financeiro, e programagéao de liquidez.

e Conflitos de Interesse

As Ordens relacionadas a carteiras de clientes terao sempre prioridade em relagdo a ordens
relacionadas a “pessoas ligadas”' a ONYX, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de

interesses.

Nos termos do Cédigo AGRT e da regulagédo em vigor, a ONYX destaca que:

(i) nao faz parte de Conglomerado ou Grupo Econémico Financeiro, razao pela qual ndo ha
que se falar em conflito de interesses em operagédo tendo com contraparte instituicdo do

Conglomerado ou Grupo Econdémico; e

(ii) nao realizara operagdes entre Fundos e/ou Classes sob sua gestio, razao pela qual ndo

ha qualquer conflito a ser tratado quanto a tal questao.

e Erros de trading

Os Colaboradores da ONYX exercem suas atividades com cuidado e diligéncia que todo homem
probo costuma tomar em decisdes que possam impactar negdcios. Apesar disso, erros podem

acontecer.

Quando isso acontecer, o Diretor de Investimentos e o Diretor de Compliance devem ser
imediatamente reportados para que os possiveis impactos as Classes possam ser analisados,
buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade possivel, inclusive arcando com os custos e
as perdas geradas pelo erro. Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo alocados

igualmente entre as Classes.

e Precificacdo de carteiras

Os administradores fiduciarios dos Fundos serdo os responsaveis pela precificagao dos ativos
das respectivas carteiras das Classes, conforme suas politicas e manuais de marcacéo a

mercado. O Diretor de Compliance, na qualidade de responsavel pela gestdo de risco das

! Considera-se “pessoa ligada” a ONYX: (a) seus socios, acionistas, administradores, empregados, operadores e
prepostos (inclusive estagiarios e trainees), bem como os conjuges, companheiros e filhos destes; e (b) qualquer outro
veiculo ou estrutura de investimento que, do ponto de vista econdmico, represente operagéo de carteira propria da ONYX

€ n

ou de interesse de qualquer pessoa mencionada na alinea “a” acima.



carteiras sob gestdo da ONYX, revisara mensalmente as carteiras das Classes, assegurando

que esteja precificada em conformidade com a respectiva politica de precificagao.

e Custos das Operacboes

Caso alguma Ordem de compra ou venda transmitida pela ONYX, referente a um unico ativo,
venha a se relacionar a mais de uma carteira sob gestdo, a ONYX devera, apds a execugéo das
Ordens transmitidas, realizar o rateio também dos custos envolvidos nas transagdes de forma
proporcional (em quantidade e valor) em relagdo a cada uma das respectivas carteiras de valores
mobiliarios, de forma a ndo permitir o aferimento de qualquer vantagem por uma ou mais

carteiras em detrimento de outras.

O Diretor de Compliance revisara o relatério de comissdes pagas aos respectivos intermediarios

mensalmente.



